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-20.000.000.000.00
39.775.545.200.00
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Odin Grupo de Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados a 30 de Septiembre de 2011

1. ENTIDAD REPORTANTE

El Grupo Empresarial Odin consolidd los Estados Financieros de Odin Grupo de Energia
S.A. (anteriormente Grupo Odin S.A.) y sus subordinadas detalladas mas adelante. Desde
la constitucién de la sociedad y sumado el proceso de capitalizacién que se indica mas
adelante, sobre Odin Grupo de Energia S.A. (anteriormente Grupo Odin S.A.) ejerce control
la sociedad Amiworld Inc., domiciliada en los Estados Unidos de América.

Las compaiiias del grupo bajo control de Odin Grupo de Energia S.A. (anteriormente Grupo
Odin S.A.) estan domiciliadas en Colombia en las ciudades de Santa Marta y Bogota.

Configuracion situacion de Control:

La situacién de control configurada, con Odin Grupo de Energia S.A. (anteriormente Grupo
Odin S.A.) como sociedad Matriz, es el resultado de la Capitalizaciéon de Odin Grupo de
Energia S.A. (anteriormente Grupo Odin S.A.), perfeccionada en el mes de octubre de
2009 y del Contrato de Cesidn de Acciones perfeccionado en el mes de diciembre de 2009.

En virtud del proceso de capitalizacion de Odin Grupo de Energia S.A. (anteriormente
Grupo Odin S.A.) por parte de sus principales accionistas, Odin Grupo de Energia S.A.
(anteriormente Grupo Odin S.A.) aumenta su capital como se detalla a continuacion:

AUMENTO CAPITAL SUSCRITO OCTUBRE 2009

Nombre No. Acciones % Particip Vr Aporte
AMIWORLD INC 164,953,690 91.82%| 32,990,738,000
JASB OF NEW YORK CORP 1,200,000 0.67% 240,000,000
Cl JASB CORPORATION COLOMBIA S.A.S. 7,000,000 3.90%| 1,400,000,000
Cl ODIN PETROLEUM COLOMBIA S.A.S. 6,500,000 3.62%| 1,300,000,000
Total 179,653,690 100.00%| 35,930,738,000

El capital suscrito y pagado correspondiente a esta capitalizacién, asciende a
$21.178.500.000 pagado en acciones de las siguientes sociedades:

Descripcion Valor
Inversion en Sociedades Nacionales 21,178,500,000
Odin Petroil S.A. 9,443,500,000
Odin Energy Santa Marta 11,735,000,000

Posteriormente se han efectuado dos capitalizaciones adicionales producto de las
colocaciones privadas asi:

Mediante acta N° 002 del 19 de Octubre de 2009 la Junta Directiva de Odin Grupo de
Energia S.A., aprobd el reglamento para la colocacion de 17.500.000 acciones con
dividendo preferencial y sin derecho a voto, convertibles a comunes con valor nominal de
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DOSCIENTOS PESOS ($200) cada una se establecié un plazo de tres (3) meses para la
suscripcion a partir del 3 de noviembre de 2009, por lo que el plazo para la suscripcion
venci6 el dia 3 de febrero de 2010. De este proceso se suscribieron 5.000.000 de acciones
preferenciales sin derecho a voto convertibles a comunes de acuerdo con los términos del
reglamento, distribuidas en 44 accionistas. De esta suscripcion $40.000.000 fueron
pagados de la siguiente manera: $30.000.000 el dia 3 de marzo de 2010 y $10.000.000 el
dia 30 de marzo de 2010.

Por lo anterior la diferencia entre el capital suscrito registrado en la Camara de Comercio y
el capital de esta segunda colocacion es de $95.322.000 cuyo plazo para suscripcion y
colocacion vencié el 3 de febrero, esta suma fue suscrita el 15 de diciembre de 2009 y
pagada el 1 de marzo de 2010.

Mediante acta N° 003 del 16 de febrero de 2010, la Junta Directiva de Odin Grupo de
Energia S.A. aprobd el reglamento para la colocacién de acciones con dividendo
preferencial y sin derecho a voto, convertibles a comunes, con valor nominal de
DOSCIENTOS PESOS ($200) cada una; se establecié un plazo de un (1) mes para la
suscripcion contado a partir del 8 de marzo de 2010, por lo que el plazo para la suscripcion
vencio el dia 8 de abril de 2010. De este proceso se suscribieron 11.520.000 acciones de
acuerdo con los términos del reglamento distribuidas en 5 accionistas.

Revisados los registros contables de la sociedad a 30 de Junio de 2011, el siguiente es el
detalle de su capital vigente:

DETALLE MONTO (Pesos) ACCIONES
Capital Autorizado S 59.332.058.800 296.660.294
Capital Suscrito S 39.332.058.800 196.660.294
Capital Pagado S 39.332.058.800 196.660.294
Capital por Suscribir S 20.000.000.000 |100.000.000

De acuerdo con lo anterior, las sociedades cuyas cifras son consolidadas con las de Odin
Grupo de Energia S.A. (anteriormente Grupo Odin S.A.) en estas notas son:

9 Fech
Sociedad Ubicaciéon Valor . .A L. ec .a,‘
Participacion || Creacion
ODIN ENERGY SANTA MARTA CORPORATION S.A. | Sta Marta-Col | Produccién Biodiesel y derivados 94,50%|| 18/09/2006
ODIN PETROLIL S.A. Sta Marta-Col | Refinacién Petroleo e Hidrocarburos 94,50%|| 06/03/2007
Cl ODIN PETROLEUM CORPORATION COLOMBIA SAS| Sta Marta-Col | Comercializacion Hidrocarburos 95,00%]|| 08/09/2007
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ODIN GRUPO DE ENERGIA S.A. (anteriormente Grupo Odin S.A)), es una
sociedad anénima  constituida segun Escritura Publica No.1773 inscrita en la
notaria 2 de Santa Marta el 23 de julio de 2009, el término de duracion de la
compaiiia finaliza el 23 de julio de 2109, su domicilio principal es la ciudad de Bogota
D.C.

Mediante la escritura publica No. 2545 del 19 de octubre de 2009, de la notaria
segunda de Santa Marta se realizd el aumento del capital autorizado y suscrito y
pagado de la sociedad.

La compafiia tiene por objeto social principal realizar inversiones en otras compaiiias
dedicadas a la produccion, adquisicion y venta de productos relacionados con el
petroleo y los combustibles en general. También se dedicard a la produccion,
adquisicion, reventa y embarque de productos relacionados con el petroleo y los
combustibles en general, la operacién de fabricas de Biodiesel y refinerias de petroleo,
adquisicion de buques tanqueros para el transporte de crudo y el corretaje de productos
relacionados con el petréleo y los combustibles en general. La sociedad podra tener
otros objetivos de inversion que ofrezcan utilidades y puedan emprenderse en el futuro.

ODIN ENERGY SANTA MARTA CORPORATION S.A.

Es una sociedad andénima comercial constituida el dia 18 de septiembre de 2006 segun
escritura publica No. 2305 de la Notaria Segunda de Santa Marta, el término de duracion
de la compafia finaliza el 06 de marzo de 2057, su domicilio principal es el distrito de
Santa Marta (Magdalena).

La Compaiiia tiene por objeto la produccion de biodiesel y productos derivados de su
proceso.

Mediante las escrituras publicas numeros 2597 de 18 de octubre de 2006, 0635 de 06 de
marzo de 2007, 2896 de 10 de octubre de 2007, 3587 de 18 de diciembre de 2007 y 3082
de 27 de noviembre de 2008, todas de la notaria segunda de Santa Marta se realizaron
reformas a la sociedad.

ODIN PETROIL S.A.

Es una sociedad anénima comercial constituida el dia 06 de Marzo de 2007, segun
escritura Publica No. 0000636 de la Notaria Segunda de Santa Marta, el término de
duracion de la compafiia finaliza el 06 de marzo de 2057, su domicilio principal es el
distrito de Santa Marta (Magdalena).
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La Compaiiia tiene por objeto la refinacion de petroleo o hidrocarburos para la produccidn
de combustibles liquidos derivados del petréleo crudo y/o sus mezclas, la importacion y
exportacion de combustibles liquidos basicos derivados del petréleo crudo y/o mezclas, su
almacenamiento comercial, la actividad de distribuidor mayorista directo o indirecto de
combustible liquidos derivados del petrleo crudo y/o sus mezclas, productos livianos,
blancos, negros, pasados o cualquiera que sea su composicion fisica o quimica, la
distribucion minorista actuando o no como comercializador industrial de combustible
liquidos derivados del petréleo directa 0 a través de estaciones de servicio automotriz,
estacion de servicio de aviacion, estacion de servicio fluvial, estacion de servicio maritima,
ejercer la actividad de comercializador industrial de todos los productos e hidrocarburos
liquidos derivados del petrdleo en cualquier estado, sitio o condicion, servir como planta de
abastecimiento, el transporte por via terrestre maritima o fluvial, férrea o aéreo de
combustibles liquidos derivados del petrdleo dentro y fuera del territorio nacional y/o en
zonas especiales, la exploracion de pozos en el territorio colombiano o en el extranjero, su
comercializacidn bajo cualquier modalidad, la exportacidn hacia terceros paises de bienes
procesados, producidas y/o reciclados en las instalaciones de la sociedad, por medio de su
planta 0 no, asi como la importaciéon y venta de sus productos en las proporciones y
cantidades sefialadas por la ley colombiana, entre otras actividades.

Mediante las escrituras publicas nimeros 2241 de 08 de agosto de 2007, 2895 de 10 de
octubre de 2007, 3586 de 18 de diciembre de 2007, 0315 de 01 de febrero de 2008 y 2524
de 15 de octubre de 2009, todas de la Notaria Segunda de Santa Marta se realizaron
reformas a la sociedad.

C.l. ODIN PETROLEUM CORPORATION COLOMBIA S.A.S.

Es una sociedad comercial constituida el dia 08 de septiembre de 2007 segun documento
privado No. 0001 inscrito en la Camara de Comercio de Santa Marta, el término de
duracion de la compafiia finaliza el 20 de septiembre de 2057, su domicilio principal es el
distrito de Santa Marta (Magdalena).

La Compafiia tiene como objeto principal la compra y venta de petréleo crudo y de
hidrocarburos para la produccion de combustibles liquidos derivados del petrdleo y sus
mezclas. La importacion y exportacion de combustibles liquidos basicos derivados o no del
petréleo crudo y/o sus mezclas.

Mediante los documentos privados nimeros 0001 de 26 de noviembre de 2007, 0002 de 03
de diciembre de 2007, 0004 de 03 de noviembre de 2008 y 0006 de 01 de Junio de 2009,
todas inscritas en la Camara de Comercio de Santa Marta se realizaron reformas a la
sociedad.
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2. DESCRIPCION GENERAL DE GRUPO ODIN CONSOLIDADO

De acuerdo con las regulaciones emitidas por la Superintendencia de Sociedades de
Colombia, los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de las compaiiias en
las cuales Odin Grupo de Energia S.A. (anteriormente Grupo Odin S.A.):

a. Posee, directa o indirectamente, méas del 50% del capital,

o,
Sociedad . ./o L.
Participacion
ODIN ENERGY SANTA MARTA CORPORATION S.A. 94,50%
ODIN PETROLL S.A. 94,50%
CI ODIN PETROLEUM CORPORATION COLOMBIA SAS 95,00%

b. Posee, conjunta o separadamente son sus subsidiarios y>/o afiliadas, el nimero de
acciones con derecho a voto suficiente para elegir la mayoria de los miembros de
la junta directiva o ejerza influencia significativa sobre las politicas operacionales o
financieras de la sociedad receptora de la inversion, o

c. Puede ejercer, directa o indirectamente, influencia dominante en las decisiones de
cualquiera de los entes administrativos de la sociedad, incluyendo las politicas
operacionales o financieras, en su capacidad de casa matriz.

Los estados financieros consolidados se preparan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia. La direccion debe hacer estimaciones y
presunciones que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, las revelaciones de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, y las cifras reportadas
de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. Los resultados reales podrian diferir de
tales estimaciones.

De acuerdo con las normas sobre consolidacién para la preparacion de los estados

financieros consolidados, se eliminan los saldos y las transacciones entre las compariias
del Grupo.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, los cuales estan prescritos por disposiciones
legales, principalmente por el Decreto 2649 de 1993 o Régimen Contable Colombiano.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por las
compafiias que se consolidan:
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Periodo
El periodo de los estados financieros esta comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
Septiembre de 2011.

Ajustes por inflacion

Mediante el Decreto No. 1536 del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo del 7 de
mayo de 2007 se establece quea partir del afio 2007 los estados financieros no deben
ajustarse para reconocer la inflacion y se determind el tratamiento de los ajustes
acumulados hasta 31 de diciembre de 2006 y de los ajustes diferidos.

Hasta el afio 2006, en la contabilidad se reconoce el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda utilizando el porcentaje de ajustes para el afio gravable-PAAG, el
cual se basa en la variacion porcentual de precios al consumidor para ingresos medios
determinados por DANE. Dicho indice se aplica sobre los activos y pasivos no monetarios,
al igual que las cuentas de patrimonio, excepto las valorizaciones y el superavit por
valorizaciones.

La revalorizacion del patrimonio refleja el ajuste por inflacion a las cuentas patrimoniales
hasta diciembre de 2006. Dicha cuenta no puede distribuirse como utilidades hasta la
liquidacion de la compafia pero puede ser capitalizada mediante la suscripcion de
acciones.

Conversion de moneda extranjera. Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan a
las tasas de cambio aplicables que estén vigentes en el momento de realizarse la
transaccion. Al cierre de cada ejercicio los saldos por cobrar o por pagar en moneda
extranjera se actualizan a la tasa de cambio representativa de mercado certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia y por el Banco de la Republica de Colombia ($
1.915,10 por US $1 a 30 de Septiembre de 2011. La ganancia o pérdida en cambio, asi
determinada, es incluida en los resultados del periodo, salvo la causada por deudas
contraidas para la adquisicion de activos, la cual es capitalizada hasta que los mismos
estén en condiciones de uso.

Inventarios

Los inventarios se contabilizan al costo, que incluye la diferencia en cambio causada sobre
las obligaciones en moneda extranjera contraidas para su adquisicion, mientras la
mercancia se encuentra en proceso de importacion. Dicho costo se determina con base en
el método de promedio. El costo de los inventarios es reducido a su valor de mercado si
este es menor.

Propiedades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos se registran al costo, el cual incluye gastos financieros y
diferencia en cambio por financiacién en moneda extranjera hasta la puesta en servicio del
activo. Las ventas y retiros de tales activos se descargan por el costo neto ajustado, y las
diferencias entre el precio de venta y dicho costo se llevan a resultados.
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La depreciacion se calcula sobre el costo historico usando el método de unidades
producidas para efectos contables y de linea recta con base en la vida util probable de los
activos para efectos fiscales asi:

Activo % Anual| Anos
Edificios 5% 120 afos
Maquinaria y equipo 10% |10 afios
Muebles y enseres 10% |10 afos

Equipo de comunicacion [ 10% |10 afios

Equipo de transporte 20% |5 afios

Equipo de computacion 20% |5 afos

Las reparaciones y el mantenimiento de estos activos se cargan a resultados, en tanto que
las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Obligaciones laborales
Las obligaciones laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con base en las disposiciones
legales laborales vigentes.

Impuesto de renta

La provisién para impuestos de renta se determina con base en las disposiciones fiscales
vigentes. La renta gravable no puede ser inferior a la renta presuntiva determinada de
acuerdo con las normas tributarias y se registra por el monto del pasivo estimado.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos se registran por el sistema de causacién. De acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, las partidas que
corresponden a la correccion de errores contables de periodos anteriores se incluyen en
los resultados del periodo en que se detectan.

Uso de estimaciones

Las politicas contables que sigue la compafiia estan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, lo que requiere que la administracion efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas individuales de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere efectuar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias.

Reclasificaciones
Ciertas cifras incluidas en los estados financieros a 30 de Septiembre de 2011, fueron
reclasificadas para efectos comparativos.
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2. DISPONIBLE

Los saldos del Disponible a 30 de Septiembre de 2011, estaban representados en:

Cuenta Valor
Caja Menor $ 13.824.163,71
Bancos Nacionales $ 19.758.418,98
Fondos $ 855.624,17
Total $ 34.438.206,36

3. INVERSIONES

Durante la consolidacion se realizd la eliminacion del saldo de las inversiones para cumplir
con las normas sobre consolidacion de Estados Financieros en relacion con las
transacciones entre compafiias del Grupo

Los saldos de las inversiones eliminados obedecen a las participaciones accionarias que
se tienen sobre las compafiias Odin Energy Santa Marta Corporation S.A, Odin Petroil S.A.
y Cl Odin Petroleum Corp. Col. SAS.

El saldo de las Inversiones a 30 de Septiembre de 2011 es:

Cuenta Valor
Acciones $ 362.150.000,00
Total $ 362.150.000,00

4. DEUDORES

Pare efectos de presentacion en los Estados Financieros consolidados, El saldo de
deudores fue afectado con las cuentas reciprocas entre compafiias del grupoy a 30 de
Septiembre de 2011, el valor es de los Deudores es:
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Cuenta Valor
Clientes $  1.718.594.875,35
Cuentas Corrientes Comerciales | $ 302.413.805,00
Vinculados Economicos $ 24.526.719.514,01
Anticipos $  8.909.551.121,96
Depositos $ 8.900.000,00
Ingresos por Cobrar $ 470.104.840,00
Anticipo de Impuestos $ 924.923.766,12
Otros Deudores $ 444.705.857,05
Total $ 37.305.913.779,49

Sobre los deudores en general no existe ninguna restriccion o gravamen que limiten su
recuperacion en el corto o largo plazo.

5. INVENTARIOS

Los inventarios estaban conformados asi:

Cuenta Valor
Materias Primas $ 121.990.940,52
Productos terminados $ 466.586.183,33
Materiales Repuestos y Accesorios $ 618.074,16
Invemtario en Transito $ 957.794,42
Total $ 590.152.992,43

Los inventarios se registran por el sistema permanente y bajo el método de valoracion
promedio.

Los costos de las unidades de produccidn se registran valorizadas a costos estandar y al
finalizar cada mes se reconocen las variaciones entre el estandar y el costo promedio.

Sobre los inventarios no existe ninguna restriccién o gravamen que limite su disponibilidad
en corto plazo.

6. OTROS ACTIVOS

Estan representado en:
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Cuenta Valor
Gastos Pagados por Anticipado (a)| $ 669.221.805,00
Cargos Diferidos (b) $ 12.518.085.391,75
Costos Desarrollo Proyectos $ 33.891.685,30
Intangibles $  1.799.194.318,00
Otros Activos $  7.073.106.699,37
Total $ 22.093.499.899,42

a. Gastos Pagados por Anticipado
b. Cargos Diferidos

[a] El saldo esta representado por el costo de adquisicién de los derechos de uso de
licencias de software Comodin y pago de pélizas de seguros todo riesgo suscritas con
Mapfre Seguros.

[b] El concepto cargos diferidos incluye los gastos de adecuacion no capitalizables en que
se incurri6 para el montaje de la empresa y la puesta en marcha de las plantas de
produccion.

El método de amortizacion utilizado es el de linea recta, con términos que varian segun la
duracion de los derechos adquiridos o de la duracion del beneficio comprado.

7. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El saldo estéa representado por:

Cuenta Valor
Terrenos $  1.062.718.168,00
Construcciones y edificaciones $ 4.866.076.934,91
Maquinaria y Equipo $ 550.547.195,76
Equipo de Oficina $ 448.915.389,00
Equipo de Computacidn $ 405.635.569,07
Equipo Médico - Cientifico $ 821.669.132,76
Flota y Equipo de Transporte $ 153.100.000,00
Acueductos Plantas y Redes $ 24.314.876.905,65
Depreciacién Acumulada $ -5.217.436.197,34
Depreciacion Diferida $  2562.610.476,00
Valorizaciones $ 16.802.053.485,20
Total $ 46.770.767.059,01
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La depreciacion se calcula sobre el costo historico usando el método de unidades
producidas para efectos contables y de linea recta con base en la vida util probable de los
activos para efectos fiscales, segln lo establecido por el Gobierno de acuerdo con la

naturaleza del activo.

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS COSTOS Y GASTOS POR PAGAR:

El saldo de las obligaciones a corto plazo por concepto de obligaciones financieras, costos y

gastos por pagar se discrimina asi:

Cuenta

Valor

Contratos de arrendamientos financiero (Leasing) CP
Obligaciones financieras CP
Proveedores

Costos y Gastos por Pagar

Otas cuentas por pagar

Deudas ccon accionistas y socios
Retenciones y aportes de nomina
Impuestos por Pagar

IVA por pagar saldo a pagar
Obligaciones Laborales

Pasivos Estimados y Provisiones
Impuestos Diferidos

Acreedores varios

Ingresos recibidos por anticipado
Diferidos

Total

A A N P P P P P PO P PP L PP

213.431.415,00
11.905.363.231,08
7.327.338.694,53
6.102.515.487,77
234.531.682,60
10.000.000,00
238.909.547,99
7.377.000,00
255.477.973,49
347.558.874,11
46.726.332,32
47.783.827,00
9.032.569,00
1.697.726.087,10
3.262.782.490,67
31.706.555.212,66

El saldo de las obligaciones a largo plazo por concepto de obligaciones financieras, costos y

gastos por pagar se discrimina asi:

Cuenta

Valor

Contratos de arrendamientos financiero (Leasing) LP
Obligaciones financieras LP
Cuentas por pagar a vinculadas

Anticipos, avances y depositos recibidos
Total

1.111.567.658,00
8.269.381.507,80
5.320.199.772,13

3.766.421.750,54
18.467.570.688,47

11



Odin Grupo de Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados a 30 de Septiembre de 2011

9. INTERESES MINORITARIO

Los derechos de los terceros en el patrimonio de las subordinadas que hacen parte de
Grupo Odin Consolidado fueron extraidos de cada patrimonio y registrados en la cuenta
de interés minoritario, correspondiente a $ 8.957'210.866,05

10. PATRIMONIO

Capital

Una vez efectuado el proceso de eliminacién de los patrimonios de las compafiias
subordinadas contra las inversiones de las mismas, el capital autorizado es de $
59.775.545.200,00, el capital suscrito y pagado es de $§ 39.775.545.200,00 al 30 de
Septiembre de 2011 y se distribuye asi:

La participacion de la sociedad esta representada asi:

Cuenta Valor
Capital autorizado 59.775.545.200,00
Capital Suscrito 39.775.545.200,00
Capital pendiente por suscribir 20.000.000.000,00

Reserva legal
De acuerdo con la ley colombiana, la sociedad debe transferir como minimo el 10% de las

utilidades del afio a una reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito.
Esta reserva no esta disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas acumuladas. Dado que la empresa aun no ha decretado utilidades para repartir,
no ha sido posible iniciar la constitucion de las reservas.

Revalorizacién del patrimonio

En cumplimiento de las normas sobre ajustes por inflacién, vigentes hasta el 31 de
diciembre de 2006, el patrimonio se debia ajustar por el PAAG y este valor debia
registrarse como un mayor valor de la cuenta revalorizacion del patrimonio y como
contrapartida un gasto en la cuenta correccion monetaria.

De acuerdo con normas vigentes, el saldo de esta cuenta no podra distribuirse hasta que
se liquide la compafiia o se capitalice tal valor. Esta capitalizacion representa para los
accionistas un ingreso no constitutivo de renta y ganancia ocasional
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11. DESCRIPCION DEL PROCESO DE CONSOLIDACION

Para efectos de llevar a cabo el proceso de consolidacién se considera los siguientes
aspectos:

a. Odin Grupo de energia S.A.: se constituye en la matriz y las compafiias que se
indican en la Nota No. 2, en sus subordinadas.

b. El corte de los estados financieros de la matriz y sus subordinadas fue al cierre
del ejercicio contable terminado en 30 de Septiembre de 2011.

c. Los principios contables se ajustan a los principios contables generalmente
aceptados en Colombia seguin Decreto 2649 de 1993 aplicadas uniformemente.

d.Los Estados Financieros de cada una de las compafiias a consolidar se
encuentran certificados por los representantes legales y por los contadores
publicos y dictaminados por los revisores fiscales.

e. Los saldos reciprocos existentes entre las compafiias incluidas en el proceso de
consolidacion fueron comprobados y se prepararon e incluyeron los ajustes
pertinentes para su plena correspondencia.

f. Los saldos y las transacciones de las compafiias incluidas en el proceso de
consolidacion fueron analizadas, para proceder a su eliminacion total de
acuerdo al origen de la transaccion, tanto en cuentas de balance como de
resultados, algunas de las transacciones eliminadas se describen a
continuacion:

e Los patrimonios de las subordinadas fueron eliminados contra las
inversiones que posee la comparia matriz y las subordinadas entre
ellas mismas.

e Las ventas, otros ingresos, costo de ventas y gastos fueron eliminados
entre las compaiiias a consolidar.

e Los saldos por cobrar y pagar que registraban entre si las compafias y
en general todas las transacciones y operaciones entre los entes a
consolidar, han sido eliminadas en este proceso.

e El valor determinado como interés minoritario fue calculado con base
en el porcentaje a consolidar de participacion en poder de accionistas
ajenos al grupo, y se presentan en los rubros de interés minoritario en
el balance y en las cuentas de resultados.
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